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Sirketin satislar 2020 yilina gore %84, 2021 yili 2. ceyrede gore ise %18
artarak, piyasa beklentisine paralel, 1987 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Brut kar marji, 2. ceyrege gore artan hammadde ve
enerji fiyatlarinin etkisiyle 110bp daralma gostererek %21.7 seviyesinde

kald1.

Kordsa Uguncu geyrekte 139 milyon TL'lik piyasa beklentisine paralel
141,2 milyon TL net kar (ana ortaklik payi) agikladi. Net kar 2021 2.
ceyrege godre %37 azalirken, 2020 yilina gére baz yili ve finansal
giderlerin etkisiyle 7,2 kat artmistir. 2021 2. ceyredine gére daha
yuksek brut kar getirirken net karda %37 azalis gdéstermesinin baslica
sebepleri doviz kurunun 3. ceyrekte daha stabil olmasi sebebiyle
azalan kur farki gelirleri ve 2. ceyrekte KordSA Brezilya'nin tek seferlik

vergi indiriminden faydalanmasidir.

Her ne kadar otomotiv endustrisinde yasanan Uretim sorunlari, lastik
satiglari ve dolayisiyla sirketin ana satis kalemi olan kord bezi
satiglarini  etkilemeye devam etse de, yukari yonlu yapilan
fiyatlamalar, kur bazl gelir ve kis sezonu igerisinde kislik lastik
satislarindaki artis ile birlikte KordSA'nin éndmuzdeki ceyrekte de
olumlu performans godsterecegini dusinmekteyiz. Aciklanan
finansallari basarili bulurken, sirket hisselerinin son zamanlardaki
gosterdigi yUkselis trendi kaynakli kar realizasyonu ihtimalinin géz

6nunde bulundurulmasi gerektigini disinmekteyiz.

Bloomberg Hisse Kodu KORDS TI
Fiyat TL (03.11.2021) 26.82
52-hafta fiyat araligi (TL) 1.78 - 31.64
Piyasa Degeri (TL mn) 5217
Piyasa Degeri (USD mn) 540
Halk Acik Piyasa Degeri (TL mn) 1,461
Halk Agik Piyasa Degeri (USD mn) 151
Hisse Sayisi (mn) 195
Halka Agiklik Orani (%) 28
Firma Degeri (TL mn) 8,039
Firma Degeri (USD mn) 832
Net Borg (TL mn) 2,822
Net Borg (USD mn) 292
3 aylik ortalama gunluk islem hacmi (TL mn) 63.4
3 aylik ortalama gunluk islem hacmi (USD mn 7.2
3A OIH/Piyasa Degeri (%) 12
3A OlH/Halka Agik Piyasa Degeri (%) 43
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 247
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—KORDS —BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
islem Hacmi 1h Ta 3a
Ortalama GunlUk Islem Hacmi (mn hisse) 27 23 2.5
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (TL mn) 74.4 59.2 63.4
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (USD mn) 7.8 6.4 7.2
Ortalama Gunluk Hisse Fiyati (TL) 272 253 24.7
Hisse Flyati Performansi 1h Ta 3a
KORDS Getiri (%) 3 6 m
BIST-100 Getiri (%) 2 n 8
KORDS Relatif Getiri (%) -4 -4 3
Finansal Gostergeler 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Net Satiglar (TL mn) 5137 4,536 1,689 1,079 1,987
Diger Operasyonlardan Gelirler (TL mn) 148 174 143 55 62.7
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 614 384 310 72 246
VAFOK (TL mn) 747 574 285 96 309
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -163 -223 -47 -7 -38
Net Kar/Zarar (TL mn) 340 153 225 20 141
Toplam Brat Borg (TL mn) 314 2,979 3,125 3,407 3177
Kisa vadeli Borglar (TL mn) 1,806 1,676 1,922 2,070 2,198
Uzun Vadeli Borglar (TL mn) 1,308 1,303 1,203 1,338 979
Net Finansal Borglar (TL mn) 2,384 2,529 2,771 2,800 2,822

Degerleme 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q Guncel
F/K 7.5 19.8 89 13.7 9.4
PD/DD 11 12 12 0.8 1.5
PD/Satiglar 0.5 0.7 0.7 0.5 0.8
FD/VAFOK 6.6 9.7 7.7 9.6 7.5
Karliik 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Brut Marj (%) 19.2 17.7 228 13.6 217
Esas Faaliyet Marji (%) 10.5 6.4 1.9 2.4 1.0
VAFOK Mariji (%) 14.5 12.7 16.9 89 15.5
Net Kar Marji (%) 6.6 3.4 13.3 1.8 7.
Aktif Karligi (%) 5.7 2.0 53 23 65
Ozsermaye Karliligi (%) 16.6 6.3 15.7 71 185
Finansal Risk Géstergeleri 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
isletme Sermayesi (TL mn) 1,580  -1,652 204 1,802 -2,363
Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 154 132 118 1.40 119
Net Borg/VAFOK (x) 319 4.41 322 530 2.63
Ozsermaye 2,820 3,278 4,141 3,378 4,303

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A . tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 8nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gcincu kisilerin ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri

yatinm danismanligi kapsaminda degildir.



