Aksa Enerji
2022/03 Finansal Degerlendirme

Beklentileri Asti

Aksa Enerji, 2022 yili ilk ceyreginde beklentilerin %10 altinda 5,89 milyar TL net
satis, beklentilerin %24 Ustinde 1,64 milyar TL FAVOK ve beklentilerin %49
Ustiinde 1,18 milyar TL net kar agikladi. Net satis, FAVOK ve net kar 2021 son
ceyregine godre siraslyla %6, %132, %36 artarken, bu artislar gegen sene 1.
Ceyrege kiyasla siraslyla %175, %232, %466 seklinde gergeklesti.

Kuresel enerji sorunu ve Rusya-Ukrayna savasl kaynakli artan dogal gaz fiyatlari
nedeniyle BOTAS'In gaz fiyatlarinda 2021 yilsonundan Mart sonuna kadar %55
oraninda zam yapmasi sonucu ortalama spot elektrik fiyatlari 2021 yilsonundan
Mart sonuna kadar %65 artmistir. Yurt ici artan PTF fiyatlar, dolar kurunun
ceyreklik yaklasik %30 artmasi, Ozbekistan yatirinminin kademeli olarak devreye
alinmasi ilk ceyrek FAVOK ve net kar artislarini olusturmustur. Operasyonel
gelismelerin yani sira 336 milyon TL kur farki geliri net kar marjini olumlu
etkilemistir. Net satislardaki sapma sebebi, Uretimden bagimsiz gun igi elektrik
alim-satimi kaynakli olup FAVOK ve net kar etkisi oldukca kisithdir.

Ozbekistan'da yapilan 240 MWh Taskent A ve 270MWh Buhara santralleri ilk
ceyrekte kismi olarak faaliyet géstermeye baslayarak 75 milyon TL FAVOK
katkisi olusturmuslardir. 2022 2. Ceyreginden itibaren bu santrallerin tam
kapasite galismaya baslamasi ve 230MWh gucunde ki Taskent B santralinin
devreye alinmasi ile birlikte Ozbekistan operasyonlarinin 2022 yilinda yaklasik
70 milyon dolar FAVOK katkisi saglamasini  beklemekteyiz. Aciklanan
finansallari olumlu buluyor ve AL tavsiyemizi korumaya devam ediyoruz.

Ceyreklik Net Satiglar (Milyon TL)
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2022/03
Hisse Fiyati 5,79 17,01
FK 1,77 7,88
FD/FAVOK 5,95 7,44
PD/DD 1,54 1,91
FD/S 1,30 1,53
Net Borg/FAVOK (%) 2,23 1,68
FAVOK Marji % 22,97 27,78
Net Kar Marji % 9,68 19,95
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustuir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul

dogurmayabilir. Bu nedenle bu ver alan bilgil hatalardan,

M

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm Kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin isisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

i 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun teancu kisilerin ugrayabilecegi her turlt dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




